
<<環球多元資產入息策略  >> 

Stella：歡迎收看建設銀行亞洲的投資分析短片，美國通脹溫和放緩下，為降息奠定基礎，今集

我們請來宏利投資管理的羅寧雨Sam，跟我地講解隨著預期息口轉向下，有甚麼投資策略可以加

強收益之餘，又做到資本增值？Sam您好。 

 

Sam: Stella好! 大家好，新的一年，先祝大家心想事成，身體健康！經歷左超過1年幾的加息周期

，投資者終於等到今年好大機會是息口轉向的一年，在這市況下，宏利有一個投資策略，好有機

會做到有升有息的效果，就是我們的環球多元資產入息策略，在今年的市況下，捕捉環球資產的

資本增值機遇之餘，亦同時能夠締造穩定收益。佢的 3 大特色，可以用 VIP 去形容!  

 

首先，V 是代表出色的風險管理，而 I 就絕對是策略非常高、同時亦多元化的收益，而最後P 就

突顯策略穩健的表現。 

 

先看V - 風險管理，在2022 年相當艱難的一年，策略靈活運用covered call 期權策略降低下行風險

。 而去到 2023 年 - 相對市況波動的一年，投資在科技股，非日常消費品股及環球高收益債，為

策略回報貢獻不少。簡單說句，出色的風險管理 ，能令策略跌市跌得少，升市升得多。 

 

Stella：市場對何時開始減息的時間存變數，由於美國的經濟數據，尤其消費及就業仍相對強勁

，對經濟的前景仍相當樂觀，市場環境仍複雜難料，你們怎樣盡量將風險減到最低? 

 

Sam: 首先，股票方面策略的倉位是攻守兼備的有增長型的科技股去爭取回報，同時亦有價值型

的股票，例如醫療股去增加防守性。第二，債券方面，策略隨著息口走勢增持投資級別債券及減

持低評級債券，鎖定收益之餘，亦可以降低波幅。最後亦會適時做期權出售covered call的操作，

除了可以增加收益，所收取的期權金可以好像防護網般，降低下行風險。當市況轉好，策略亦會

減低covered call 的操作，令組合內股票有更多上升空間。 

 

Stella: 我們也同意投資者在今年的市況下股票的配置要選取特定有長遠投資價值的主題，同時債

券的話，要部署經濟穩健的國家債券及投資級別債券，以達致進可攻退可守。預期環球息口會逐

步回落下，投資者怎樣可以享受並鎖定到高收益? 而多元化收益來源及做定風險管理幫助投資者

應對，投資表現會較理想? 

 

Sam: 這方面，可以再看下去就是 I - 多元收益，我們見到環球多元資產入息策略組合裡，除了傳

統的派息股及投資級別債之外，亦有一些另類的收益資產，例如是環球房托，還有優先證券。這

兩類資產，在高息進入低息的環境，大升的機會率都好高。去年 11 月至 12 月的時候，追蹤這兩

類資產的指數升幅超過10%。 

 

同時，值得注意的是，過去加息周期完結後7個月至1年，成熟市場股債都有不俗回報。所以，能 
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夠於成熟市場找出優質資產將會是關鍵。 

 

Stella: 收益來源主要集中於某幾項資產，具挑戰及不明朗的投資環境下，入市策略就很重

要，資產及板塊配置上越分散則越好?  

 

Sam: 總體來說，由於環球多元資產入息策略有非常優秀的風險管理，配合相當吸引的息
率，以及優異的表現，在息口好大機會轉向的 2024 年繼續能夠發揮有升有息的作用。 

 

Stella: 多謝Sam跟我們分享了這麼多的市場資訊，在減息來臨前，預期市況波動下，投資者

應該做定準備把握機會捕捉市場的機遇，今集節目時間到這裡，拜拜！ 
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本文件經由中國建設銀行(亞洲)有限公司（「中國建行投資研究部」）刊發，惟僅供參考之用。本

文件並不構成、亦無意作為、也不應被詮釋為專業意見，或要約或建議投資於本文件內所述之任何

產品、服務、外匯、商品、證券或其他投資產品。   

本文件所載資料乃根據中國建行投資研究部認為可靠的資料來源而編製，惟該等資料來源未經獨立

核證。本文件表達的預測及意見只作為一般的市場評論，並不構成投資意見或保證回報。該等預測

及意見為中國建行投資研究及策略部或撰寫本文件的（一位或多位）分析員於本文件刊發時的意

見，可作修改而毋須另行通知。本文件並未就其中所載任何資料、預測或意見的公平性、準確性、

時限性、完整性或正確性，以及任何該等預測或意見所依據的基準作出任何明文或暗示的保證、陳

述、擔保或承諾，任何情況下，中國建設銀行(亞洲)有限公司概不就使用或依賴本文件所載任何該

等資料、預測或意見直接或間接引致的任何損失承擔任何責任及義務。投資者須自行評估本文件所

載資料、預測及／或意見的相關性、準確性及充足性，並作出彼等為該等評估而認為必要或恰當的

獨立調查。 

本文件所述的投資可能並不適合所有投資者，且並未考慮各收件人的特定投資目標或經驗、財政狀

況或其他需要。因此，本文件並無就其中所述任何投資是否適合或切合任何個別人士的情況作出任

何聲明或推薦，亦不會就此承擔任何責任。投資者須基於本身的投資目標、財政狀況及特定需要而

作出投資決定，並應有需要的情況下諮詢獨立專業顧問。投資者不應依賴本文件作為專業意見之

用。 

投資涉及風險，投資者應注意投資的價值可升亦可跌，過往的表現不一定可以預示日後的表現。本

文件並非亦無意總覽本片所述投資牽涉的任何或所有風險。投資者作出任何投資決定前，應細閱及

了解有關該等投資的所有發售文件，以及其中所載的風險披露聲明及風險警告。 

貨幣匯率受多種因素影響，包括國家及國際金融及經濟條件、政治及自然事件的發生。有時正常市

場力量會受中央銀行或其他體系所干擾。有時匯率及有關的價目會驟升或驟跌。某些政府可能會在

很少或沒有警告的情況下加設外匯管制或其他貨幣政策。該等政策可能對某貨幣的可兌換性有重大

影響。人民幣現時並不可自由兌換，並受外匯管制和限制 (可能隨時受到非提前通知的變化) 。您應

事先考慮並了解人民幣資金流動性對您造成的影響。如果您將人民幣轉換為其他貨幣，人民幣匯率

的波動可能會令您承受損失。在岸人民幣和離岸人民幣乃按照不同法規下運作, 在不同的獨立市場

和流動資金池以不同的匯率進行交易，它們的匯率變動可能會明顯地不同。 

編製本文件的研究分析員證實，在本文件表達的意見準確反映彼（彼等）研究分析員的個人意見，

而彼（彼等）的薪酬的任何部分過往不曾、現在及將來亦不會與本文件所載的特定推薦或意見直接

或間接掛鈎 。  

 本文件內容未經香港證券及期貨事務監察委員會或任何監管機構審核。 

 透過任何途徑或以任何方式再次派發或改編本文件或其中任何部分，均在嚴禁之列。本文件無意向

派發本片即觸犯法例或規例的司法權區或國家的任何人士或實體派發，亦無意供該等人士或實體使

用。在事前未得中國建設銀行(亞洲)有限公司以書面方式表示批准的情況下，不得以任何方式或以

任何途徑（包括電子、機械、複印、錄影或其他形式）複製或傳送本文件各部分或將本片各部分儲

存於可予檢索的系統。   

中國建設銀行(亞洲)有限公司及其聯繫公司可以其名義買賣，可能有包銷或有持倉於所有或任何於

本文件所提及的證券或投資產品，並可能就有關交易或服務收取佣金或費用。 

 

本文並非獨立投資研究報告。 
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