
  

ESG 投資系列 - ESG 新能源及可持續能源投資策略 

 

Edward: 大家好。歡迎收睇中國建設銀行（亞洲）的投資分析短片。今集請來貝萊德的 Bonnie 同我哋

傾傾 ESG 新能源及可持續能源投資策略。你好 Bonnie!    

  

Edward: 近幾年開始了一股 ESG 投資熱潮，ESG 主題當中較多人了解的是「新能源」或「可持續能

源」，或者 Bonnie 你可否分享貝萊德關於這方面嘅看法？   

  

Bonnie: 貝萊德認爲隨著淨零轉型的推行，全球轉向可持續能源是一個長遠必然的趨勢。 

 

承諾實現淨零排放的國家以使用 GDP 比例估算從 2015 年不到 10%大幅上升至 2021 年的 95%。而以

營收估算全球大約一半的大型企業和金融機構也同時作出淨零承諾。  

  

但是，淨零轉型一直都存在不確定性。轉型的路線取決於社會偏好、企業戰略、資本分配、新科技

的開發和政府政策，這些不同因素之間錯綜複雜的相互作用。  

  

Edward: 想再問 Bonnie，如果淨零是一個必然但又不確定嘅趨勢，投資者應該怎樣應對？  

  

Bonnie: 我們認為投資者必須瞭解轉型將如何重塑他們的投資，並作出應對。  

• 應對淨零轉型不只是表面上將資產配置於可持續發展投資策略，而是盡可能了解脫碳對整

個投資組合的影響把 ESG 因素全面的整合於投資組合。  

• 但有些投資者希望更進一步推動轉型。推動轉型既可以是投資實行綠色商業模式的企業，

例如可再生能源生產商、電動汽車技術供應商等，也可以是投資脫碳為自我定位的碳密集

型企業。  

• 最後，淨零經濟需要開發新科技和業務。許多科技其實已經存在 -- 如綠色氫氣、碳捕

獲、綠色水泥或可持續發展航空燃料等 -- 只是這些領域尚未具備經濟競爭力。新科技的

商業化 

需要資金和支援，而許多投資者也認為這些領域是未來幾十年令人興奮的投資機會之一。  

  

Edward: 雖然現時能源危機得到更多人關注，但疫情期間新能源及可持續能源的發展步伐有減慢跡

象，例如基建設施等。現在局勢發展有否加快? 對新能源相關投資有何影響?  

  

Bonnie: 今年的狀況正正體現出我剛才所講淨零轉型的不確定性。烏克蘭局勢導致燃油供應短缺，加

上新冠疫情後很多經濟體系重啓而增加能源需求，兩方壓力抬高了傳統燃料的價格。我們相信這將

使通脹更加持久，經濟增長放緩。  

  

不過，雖然傳統能源今年的表現比整體市場較佳，但清潔能源的表現在同期仍然高於全球股權市

場，亦在過往三年、五年及十年都比股市優勝。展望未來，雖然當下的地緣政治環境下帶來不確定

性，我們相信這沒有改變淨零轉型繼續進行。  

  

Edward: 剛剛你提到地緣政治局勢對世界能源佈局嘅影響，可以在這方面分享多些你們的看法嗎？  



  

Bonnie: 目前歐洲把整體 GDP 總值的 9%用於能源1，這是自 1981 年以來的最高比例。 

 

這張圖顯示兩個減少歐盟依賴俄羅斯天然氣的方案。兩個方案都包括構建新的再生能源設施、運用

更多的現有清潔能源及另類燃料如生物燃氣。根據一個市場分析報告2，風能和太陽能的成本在今年

未有烏俄衝突前已與現有的煤炭和天然氣發電等同，並遠低於建設新的化石燃料發電設施。現在燃

料價格更高，可再生能源變得更具競爭力。所以，我們預計隨著能源供應被重新整合，同時投資者

持續偏好可持續投資策略，一些注重投入能源轉型的企業 –特別在歐洲營運的企業 -- 在中期的表現

或會較為優勝。  

  

Edward: 看來在 ESG 新能源及可持續能源有不少的投資機遇，請大家繼續留意我們的 ESG 投資系列

短片，今集分析先講到這裡，謝謝 Bonnie 的講解，多謝大家收睇，拜拜。    
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