
ESG 投資系列: ESG 投資的未來格局及基金定位 

 

Edward:大家好。歡迎收睇中國建設銀行（亞洲）的投資分析短片。今集請來百達的 Janice 與我們

傾傾 ESG 投資的未來格局及基金定位。你好 Janice! 

 

Edward: 近年 ESG 投資的興起令到投資者逐漸把 ESG 的因素納入到日常的投資過程當中, 永續投

資等更加是主導全球發展的大趨勢, 那麼現時投資 ESG 又有甚麼增長動力呢? 

Janice:   整體而言, ESG 的領域一直也是受政策主導的, 因為政策最直接影響其中的資源分配及投資

機會 。以 2020 年為例, 這年可以說是一個全球公認的 ESG 大年及轉捩點。不同的經濟體陸續提出

「碳中和 」的目標, 而超過 130 國家已經設立了在 2050 年或之前實現淨零碳排放的目標，這是在

歷史上非常罕見的事情，特別是在各國之間的政策上的分岐下，仍可以形成了一個全球多國政府

的共同目標，各國政府互相配合推動環境政策，企業亦在可持續發展方面投入更多的資源，意味

著一個新的 ESG 投資時代的到來。 

 

Edward: 除了設立「碳中和」的目標外，有没有一些實質政策是跟環保或 ESG 相關呢? 

Janice: 絶對有，今年俄烏衝突的爆發導致能源價格居高不下， 能源安全成爲各國關注的議題，多

國為擺脫對俄羅斯的能源進口依賴，致力實現能源多元化，美國、歐洲等地亦積極提高能源獨立

性，同時和碳中和的目標相吻合 。美國早前通過「降低通貨膨脹法案」，預計未來十年在能源和

氣候改革領域撥款約 3,800 億美元，成為「美國史上最大規模氣候投資法案」，目標是在 2030 年

的基礎上將美國溫室氣體排放量減少 40%。歐盟亦公佈了 RE PowerEU 計劃，投入 3,000 億歐元加

速能源轉型和減少對俄羅斯石化燃料依賴等。在這類型的政策導向下，加強了大眾的 ESG 意識，

促使未來 ESG 領域的發展及拓展出更多 ESG 投資概念及機會。 

 

Edward: 隨著 ESG 的投資機會增長, 現時坊間有愈來愈多不同類型的 ESG 基金, 到底各種策略之間

有何分別? 

Janice: 近年來投資者對 ESG 投資的熱度大增，全球可持續投資資產規模從 2016 到 2020 年增長

55%；同時 ESG 的投資方法亦都有隨時間變得更加豐富。ESG 投資最初以排除法為主，策略避

免投資一些對社會造成不利影響的產業，例如賭博、煙草等。而隨時間慢慢由排除及篩選的

被動模式變為主動採取行動的投資，例如直接參與企業股東決策，投資 ESG 表現較好的企

業或系統地將 ESG 因素納入傳統的財務分析等等。時至今日，亦有策略會再踏出另一步，亦

是 ESG 投資中最積極的影響力投資，以尋求正面影響為目標，直接投資與可持續發展相關

的主題或資產，例如潔淨能源、綠色技術或可持續農業等，全面地將 ESG 指標與傳統投資

分析結合，致力於找出回報、風險、影響力的最佳平衡。 

 

Edward: 那麼, 你們公司的 ESG 的投資策略有何特別之處?  

Janice: 瑞士百達大部分獲證監會認可的 ESG 基金，其實都能達到尋求正面影響的目標。例如我

們以環保為主題的投資策略，更利用「地球邊界」理論框架去進行投資。“地球邊界“理論是在

2009 年由數十位世界知名的環境學家們共同提出，代表當前科學界一致認為最具重要性的九大環

境挑戰，而每一個挑戰都有特定的安全運作空間，我們置力揀選位處於這個安全範圍內的股票，



希望其企業不會為環境造成負面影響。在這個科學架構的基礎上，集中投資主動改善地球環境和

帶來正面貢獻的公司，同時選擇商業模式及盈利較穩定的行業。我們相信，有著各國的政策及實

際環保方案為背景，環保相關的企業將會持續受惠。而一個真正為環境帶來正面影響的投資策略

或能更加有效地為投資者的投資組合帶來正面貢獻。 

 

Edward: 今天謝謝 Janice 的講解，大家在選擇投資機遇的同時，記得留意 ESG 的元素。亦請繼續

留意我們的 ESG 投資系列短片，今集分析先講到這裡，多謝大家收睇，拜拜。 
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