
 
 

 

全天候債券策略  

Stella: 大家好。歡迎收睇中國建設銀行（亞洲）的債券策略分析短片。2022 年經歷貨幣

政策轉向、超高通脹、經濟增長放緩，股票及債券資產雙雙大跌，為股債混合的投資組合

帶來極大挑戰。宏觀市場出現極端變化後，令收益率趨升，以及資產估值回落。 

  

 

 

Edward: 去年各主要央行對於透過犧牲經濟增長換取通脹受控的意願已相當明顯，已反映

在債券價格之上，而孳息率曲線「倒掛」亦預視經濟或將陷入衰退。美國加息周期已接近

尾聲，預期美國利率會在今年見頂，年內未見減息空間，遏止通脹仍是美國聯儲局的當務

之急，估計美國國庫債券收益率再上升的空間已經有限，有利債券價格上升。 



 
 

 

 

 

 



 
 

 

Stella: 常見的債券種類包括: 由政府發行的債券，一般視為風險較低，因為政府違約的可

能性相對較低；投資級公司債券是根據信用評級來分類，針對受評等對象的財務狀況進行

調查、分析，從而給出一個總體的評價，達到某一特定較高債券評級水平的公司債或市政

債券，信用級別較高，存在較小違約風險；新興市場債是發展中國家發行的「政府債券」

或「公司債」。不同類型的債券具有不同的潛在回報和風險水平，一般而言，已發展市場

債券的風險低於新興市場債券，企業債券的潛在回報通常高於政府債券。  

 

 

 

Edward: 債券的風險一般低於股票，投資債券可以幫助降低整體投資組合的風險，透過定

期現金利息支付獲取穩定的現金收入，有助抵消市場低迷時期股票的負回報，因此，債券

將再次成為合理的收益及分散風險來源。 

 

Stella: 全天候債券策略是針對不同的市場情況，通過調整不同類型債券的權重，以達到最

理想的投資回報與風險平衡。投資者應該注意: 與主權債券不同的是，債券發行者存在相

對較高的違約風險，並可能令投資者造成重大虧損，因此須留意利率風險。環球債券既可

以分散風險，又有潛力帶來穩健收益，但在目前的波動市況下，投資者仍需要慎選債券。 
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