
運用 ESG、人工智能及大數據選股的多元配置 

Stella：大家好，歡迎收看建設銀行亞洲的投資分析短片，今集我們請來貝萊德資產管理的 Mark，跟我地講解市

場展望及投資者可以怎樣靈活部署。Mark 您好。 

Mark: Stella 您好。 

Stella：不如先跟我們簡單講解 2023 年上半年的市況，再介紹您們對 2023 年餘下時間的市場展望？ 

Mark: 整體而言，我們認為市場正邁向一個新常態，過程中市場會存在很多不確定性。而在新的投資常態，主動

管理所提供的靈活性會是關鍵所在。今年雖然銀行業面臨壓力、衰退風險持續、貨幣政策比年初預期大幅收緊，

但股市仍繼續走高。近幾個月強勁的股票回報反映出市場焦點轉向人工智能的投資主題、強勁的企業盈利以及增

長潛力都掩蓋了通脹和利率的負面影響。我們的大數據系統分析指出，超過一半的投資者都認爲經濟軟著陸的可

能性比較高。 

展望未來，我們相信市場已經逐漸進入一個新的投資常態。首先，我們不認為今次是科網股爆破 2.0，因為科技公

司的盈利能力及現金流等的基本面都指向一個更健全的背景。其次，市場的闊度正是不斷改善。數據分析表明經

濟仍然保持健康及增長。因此，我們認為人工智能主題和其他被低估的行業還有追落後的空間。 

Stella：雖然人工智能及企業盈利有所增長，相關企業今年以來的股價升幅明顯，但宏觀經濟仍存在不確定性。通

脹雖然有所下降，但仍處於高位，加上勞動力市場緊張、經濟有韌性，您們怎樣評估息口走勢? 



Mark: 我們預計利率有一段的時間會保持在現時的高位，並最終會實現利率正常化。所以我們認為現時是時候透

過採取更有選擇性和動態的主動投資方案來尋找後段反彈的贏家，與此同時，通過鎖定具相當吸引力的收益率來

提供一些下行保護。 

Stella：在利率保持較高的市場背景下，投資者應該如何定位？怎樣拿捏新的投資環境下所帶來的挑戰及機遇? 

Mark: 分散風險及投資回報來源是關鍵。我們的觀點是投資者應該建立或增加可以平衡收入及增長的多元資產策

略，不建議完全袖手旁觀，只做定期存款，因為這樣可能會令你錯失股票資產增長的機會。 

由於美聯儲主席鮑威爾一直暗示，鑑於通脹持續高企和勞動力市場供過於求，預計將出現長期而較高的利率環

境，便會帶來不確定性。 因此，最好能獲得不同來源的收益，如債息、股息及期權金，以實現收入來源多元化並

減少不確定性。與此同時，我們不應該完全忽視增長。長遠來說，人工智能等主題將保持增長的勢頭，因此如果

你的投資組合是能夠於增長型股的總回報及防禦性股票的穩定收入之間取得平衡，你將有助於新的投資常態中脫

穎而出。另外，多元資產策略中的固定收益部分是一個關鍵組成部分，它可以大大降低投資組合的波動性，同時

提供穩定的收益。最後，不穩定的環境可以短時間令所有情況變得更好或更差，所以建議借助量化分析工具進行

實時洞察並實現投資組合動態定位，從而捕捉短期投資機會。 

 

Stella：你剛才提到量化分析工具進行實時洞察，有甚麼信號或股票例子可以分享以展示系統投資？ 



Mark: 我們沿用大數據及機器學習來建立許多數學模型及分析工具已經超逾十多年，所以有很多例子可以分享。

最新的信號例子是 AI-BUY 信號。這個是我們為了尋找受惠於人工智能主題下的股票而研發的信號。我們有一個

類似於 ChatGPT 的 AI 語言分析工具，機器會協助我們掃描股東電話會議及賣方研究報告，策略性地尋找可能從

人工智能熱潮中能夠受惠的公司。信號早於第一季度就偵測到人工智能主題的勢頭正在慢慢回升。因此，它立即

建議一堆受惠股票，其中包括半導體相關行業。之後，隨著人工智能主題的勢頭在整個第二季度持續，為投資組

合正回報作出很大貢獻，而且暫時信號分析指這個勢頭仍會持續下去。 

Stella：投資者應該與時並進，在投資上均運用大數據及先進科技來捕足市場機會。多謝Mark分享了有關在新的

投資常態下可以怎樣作出動態部署。今集分析先講到這裡，多謝大家收看，拜拜。 

 

 

 

 

 

 



 



 

 

 



 




