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<<追蹤資金流的投資策略  >> 

Stella：歡迎收看建設銀行亞洲的投資分析短片，通脹持續回落，今年貨幣政策方向是轉向

減息，今集我們請來瑞士百達資產管理的Janice，與我們講解如何於預期全球減息之下，捕

捉合適及全面的投資機會呢? 

 

Janice: Stella你好! 要尋找減息之下的投資機會，首先瑞士百達的投資團隊認為最直接是跟隨

減息之下的資金去向，由資金流向去抓住各項資產的增長空間。去年第四季度，市場的資

金開始由貨幣市場或者存款類的投資轉去風險資產。同樣情況出現在2019年，當時息口見

頂，資金陸續流入到國債、企業債券，以及股票市場。 

 

回顧上兩次加息周期，其實股債於息口見頂後一皆有不錯的表現。債券指數上升大約一

成，股票指數平均升幅超過兩成。放眼2024年，同樣是息口見頂，我們認為投資者要捕捉

各項資產隨資金流入的優勢，放眼全球股債並適時進行調配，有穩定收益之餘，同時捕捉

資本增值的機會。 

 

Stella: 預期減息將於不久後發生，對於今年減息的次數與幅度，市場仍未有共識，更往往隨

著經濟數據及央行官員的言論而變得搖擺不定，你們認為投資者可以用什麼策略做到「進

可攻，退可守」，締造穩定收益之餘捕捉資本增長的效果呢? 

 

Janice: 所謂「進可攻，退可守」呢，就是在於投資策略能否根據市況下作出相應的調整。

過去兩年經濟周期變動相當快，投資者應該選擇真正動態靈活的策略去挑選最合適的投

資。瑞士百達的環球多元資產策略，擁有靈活的配置空間，股債比例可以由0-100%，現金

比重最多可以佔三成，另類投資最多三成半。彈性的比重不單可以在升市時主動追求增

長，在跌市時也可以做到風險管理。投資者才可以在不同周期中穩中求勝。另外，最重要

就是配置夠動態，策略成立至今各類資產的比重都能夠快速轉換，無論是獲利後轉換，還

是加配防守性的資產，策略都會提前挑選最合適的主題進行資產配置。 

 

Stella: 的確在市況及確實減息的日子未明朗下，靈活變動的組合才可以減低下行風險。選擇

投資主題是比較特別的投資方向，瑞士百達是否採取「由上而下」的投資策略？ 你們認為

現時哪些主題可以平衡收益及增長機會? 

 

Janice:首先，我們會先揀選投資主題，再以槓鈴策略去平衡三大支柱，包括長線增長趨勢，

週期性轉換以挑選股票，以及多元化收益作平衡。今年，減息的時間表備受關注，經濟、

通脹數據升温正削弱減息預期。我們揀選的長線增長主題，包括去年帶動股市增長的人工

智能主題，例如是科技龍頭、半導體產業相關的機會，還是生命科技、醫療保健板塊都擁

有長線投資價值，投資者並不需要過份擔心減息的時間點。 

 

同時，週期性轉換方面，我們今年亦看好部份亞洲地區的經濟增長，例如日本以及印度，

兩地股市由去年開始表現出色，主要是因為外交格局改變，愈來愈多外資選擇轉移至日

本、印度等國家，所以都帶動製造業回流以及資金流入。 

 

多元化收益方面，我們今年的主軸都是高評級嘅債劵，主力投資於美國國家債券，以低風

險地去獲取吸引的收益，同時近期也加配投資級別企業債券，趁低增加組合的存續期，甚

至高息股，鎖定穩定收益同時準備減息下的價格增長。 
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Stella: 多謝Janice分享了瑞士百達今年看好的投資主題，對於一個多元資產的組合，現時的

配置比重又是如何呢? 是否交由專業的百達投資團隊因應市況及資金流，以靈活動態的配置

方式以鎖定收益及追求較高的回報? 

 

Janice: 我們認為今年投資者要保持投資，尤其是股票方面的投資，以維持組合一定的增長

能力。現時策略中的股票比例佔約60%，債券佔35%，全方位幫投資者去捕捉股債於不同時

間點上的潛在回報。整體來說，今年如果投資者能夠保持投資，用總回報的角度捕捉穩定

派息及股票市場的潛在增長機會，相信會是一個較合適的選擇。 

 

Stella: 瑞士百達不一樣的配置目的以達到三大投資理念: 多元化收益、長線增長趨勢及週期

性轉換。Janice提醒我們減息步步逼近，投資者應不要錯過資本增值的機會，把握投資時機

，今集分享到這裡，再見！ 
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