
南向通客户外汇投资机遇 

大家好。欢迎收看中国建设银行（亚洲）的外汇策略短片。今次主要是和客人，尤其是

「粤港澳大湾区跨境理财通」南向通的客人介绍境外外汇投资机会和其中值得注意的事

项。 

持有人民币的南向通客人可在离岸寻找多元化投资机会。客人可将人民币在离岸转换为美

元、港元或其他外币，并根据自身风险偏好和风险承受能力，投资在债券、基金等不同的

资产类别，获得潜在的收益回报。但客人需注意，在转换外币过程中，需要支付换汇成

本。且要留意，由于涉及两种或多种货币的转换，转换外币过程亦会产生汇兑损益。 

南向通客人换汇会产生成本，即客人需要支付外汇买卖价差。这意味着，客人若将人民币

换为美元，并马上将美元转回人民币，也需要为此支付一定成本。 



假设现在客人想换美元，需支付 7.3124 元人民币，若下一秒将美元换回人民币，则只能

换回 7.2644 元人民币，当中 0.048 元为换汇成本。

 

资料来源 :建亚投资研究 (截至 2024 年 8 月 12 日) 

除支付换汇成本外，客人需要留意，货币兑换会产生汇兑损益。即客人有机会获得换汇后

因外币升值产生的收益，但也有可能承担外币贬值而导致的损失。 

假设现在客人现时用人民币换成美元进行投资。假定美元/离岸人民币现价为 7.3000，客

人支付 730 万人民币换入 100 万美元，买入美元基金，一年后赎回基金 (假设投资基金的

回报率为零)并转回人民币。那么一年后可能出现以下两种情形。 

7.2644/7.3124

美元 离岸人民币

买卖差价=7.3124-7.2644=48点差



 

资料来源 :建亚投资研究 (截至 2024 年 8 月 12 日) 

因此，持有人民币作为本金的南向通客人需要注意，若想通过南向通投资境外外币资产，

其中涉及外汇转换，会产生换汇成本，以及外汇损益。投资涉及风险及货币兑换涉及买卖

价差，投资者应注意投资的价值可升亦可跌，过往的表现不一定可以预示日后的表现。 

 

 

 

 

 

 

情形一：美元兑人民币升值2% 情形一：美元兑人民币贬值2%

一年后美元/人民币汇价为7.4460 一年后美元/人民币汇价为7.1540

客户取回744.6万元人民币
+美元基金收益

客户取回715.4万元人民币
+美元基金收益

客户获得14.6万元人民币
汇兑收益

客户承担14.6万元人民币
汇兑损失
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